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Marktentwicklung und
Tatigkeitsbericht

Ausgangslage

Die anfinglich noch starkere Ungewissheit iiber die globale wirt-
schaftliche Entwicklung, die hohe Verschuldung in vielen industria-
lisierten Landern und darauf folgende massive Liquiditatshilfen der
wichtigsten Notenbanken haben die Markte im zuriickliegenden Jahr
bewegt. Insbesondere Staaten der so genannten Euro-Peripherie
mussten sparen, was sich negativ auf deren Wirtschaftsleistung aus-
wirkte. Auch die wirtschaftliche Lage in den USA war unsicher. Global
gesehen ist die Nachfrage vor allem aus Schwellenléndern wie China
nach hochwertigen Giitern und Dienstleistungen zuletzt gestiegen.
Deutschland konnte davon aufgrund seiner Leistungsfihigkeit und
starken Exportorientierung profitieren; die Stimmung der Unter-
nehmen hellte sich spiirbar auf. Die Preisentwicklung liefd lange Zeit
keine Inflationssorgen aufkommen. Die hohe Unsicherheit fiihrte zu
einer starken Nachfrage nach Gold und Silber. Auf der Wéhrungsseite
belastete die Schuldenkrise den Euro, seit Juni konnte der Euro aber
gerade im Vergleich zum US-Dollar wieder deutlich zulegen.

Geldmarkt

Die Notenbanken haben die Mirkte durchgéngig mit niedrigen Leit-
zinsen und einer grofRziigigen Liquiditadtsversorgung unterstiitzt.
Dadurch konnten auch Refinanzierungsprobleme der von der Schul-
denkrise erfassten Lander gemildert werden.

Anleihen

Die Schuldenkrise 18ste insbesondere am Markt fiir européische Staats-
anleihen Turbulenzen aus. Die starke Nachfrage von Anlegern nach An-
leihen mit bester Bonitét, zu denen etwa Bundesanleihen gehéren, trieb
deren Zinsen bis Ende August auf historische Tiefstinde. Im Gegenzug
mussten Anleihen von hoch verschuldeten Lindern wie Griechenland,
Irland und Portugal kréftige EinbuRen hinnehmen, wodurch sich die
Zinsdifferenz zu deutschen Anleihen massiv ausweitete. Angesichts der
guten Konjunkturentwicklung, gleichzeitig aber auch zunehmender Sor-
ge iiber die ausufernde Staatsverschuldung begannen die Zinsen auch
bei deutschen und US-Anleihen im vierten Quartal wieder zu steigen.
Unternehmensanleihen hatten phasenweise unter den schwachen Kon-
junkturaussichten zu leiden, konnten sich aufgrund ihrer Attraktivitat im
anhaltenden Niedrigzinsumfeld per Saldo aber gut entwickeln.

Aktien

Befliigelt von hohem Wachstum und steigender Nachfrage aus Asien,
zuletzt verbesserten Unternehmensdaten sowie dem Mangel an rendi-
tetréchtigen Anlagealternativen, der sich durch die Geldschwemme und
anhaltende Niedrigzinspolitik der Zentralbanken einstellte, haben sich
die meisten Aktienmirkte vor allem im letzten Quartal erfreulich entwi-
ckelt. Zuvor wurden die internationalen Borsen allerdings immer wieder
von schwicheren Konjunkturdaten (vor allem in den USA) und der
hohen Staatsverschuldung gebremst, was zu starken Schwankungen im
Jahresverlauf fiihrte. Im Ergebnis legten DAX und Dow Jones deutlich
zu, wihrend der von der schlechten Entwicklung in der EU-Peripherie
und bei Bankwerten belastete EuroStoxx 50 im Minus notierte.

Schmitz & Partner Global Defensiv

Der Schmitz & Partner Global Defensiv ist ein Gemischtes Sonder-
vermdgen, das sein Vermogen weltweit investieren kann. Anlage-
schwerpunkte sind zum einen Aktienfonds und Einzelaktien, zum
anderen Rentenfonds und einzelne verzinsliche Wertpapiere, wobei
in der Regel Aktienfonds und Einzelaktien nicht mehr als 50 Prozent
des Fondsvolumens ausmachen sollen. Dabei wird auf eine gesunde
Mischung aus Zielfonds von etablierten Gesellschaften und von feinen
Fondsboutiquen geachtet sowie bei den Einzelwerten auf eine breite
Streuung des Risikos. Das Ziel der Anlagepolitik ist ein mittel- bis
langfristig guter Wertzuwachs. Der Fonds wird von der SCHMITZ &
PARTNER AG - Privates Depotmanagement beraten.

Im Laufe der letzten zwolf Monate stieg die Investitionsquote des
Fonds von fast 40 Prozent auf 62 Prozent. Positive Performancebei-
trége kamen einerseits von bereits seit April 2009 im Fondsvermégen
vorhandenen ETFs auf physische und in der Schweiz gelagerte Gold-
und Silberbesténde sowie andererseits vom hohen Wéhrungsanteil in
Schweizer Franken, norwegischen Kronen und kanadischen Dollar.

Der Schmitz & Partner Global Defensiv Fonds erzielte im zuriick-
liegenden Geschiftsjahr eine Jahresrendite von 11,4 Prozent bei einer
Volatilitdt (Schwankungsrisiko) von 4,6 Prozent.



Vorteile

— Ertragsorientierte Vermogensverwaltung
— Chance auf stabile Ertrige

— Breite Streuung auf unterschiedliche Zielfonds
und Anlageklassen

Risiken

— Kursschwankungen und Wertverluste an den
ausgewihlten Anlagemérkten

— Schwichere Wertentwicklung einzelner Zielfonds

Kommentierung des Verauflerungsergebnisses

Fiir den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des Fonds
relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie den aktuel-
len Bewertungen der Wertpapiere und derivativen Instrumente,
Zinsen und Dividenden sowie dem Ergebnis der Verduflerungs-
geschifte. VerdufSerungsgeschifte erfolgen grundsitzlich aus
taktischen und strategischen Uberlegungen des Fondsmanage-
ments. Dabei konnen Wertpapiere und Derivate auch mit Verlust
verdufert werden, beispielsweise um das Portefeuille vor weiteren
erwarteten Wertminderungen zu schiitzen oder um die Liquiditat
des Fonds sicherzustellen.

Im Berichtszeitraum veridufSerte der Fonds keine Positionen.

Vermdgensaufstellung
im Uberblick

31.12.2010

Zusammengefasste Vermoégensaufstellung

Fondsvermégen in Mio. EUR 15,4
in % vom

Fondsvermégen

Aktien 19,64
Verzinsliche Wertpapiere 5,02
Sonstige Beteiligungswertpapiere 3,24
Investmentfonds 34,52
Liquiditatsanlagen 38,12
Bankguthaben 38,12
Sonstige Vermoégensgegenstinde 0,20
Sonstige Verbindlichkeiten -0,74
Fondsvermégen 100,00

Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Aktien 19,6

Verzinsliche
Wertpapiere 5,0

Sonstige
Beteiligungen 3,2

Liquiditat und
Sonstiges 37,7

Rentenfonds
Welt 17,4

\'Vel?tﬂloﬁgmds Indexfonds

Europa 3,1



Vermogensaufstellung

31.12.2010

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.12.2010 Zugange Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen
im Berichtszeitraum
Bérsengehandelte Wertpapiere 4.299.203,61 27,90
Aktien 3.026.549,95 19,64
Deutschland 400.000,00 2,59
Privater Konsum & Haushalt 400.000,00 2,59
Ahlers AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N.
DE0005009732 Stiick 40.000 0 0 10,0000 EUR 400.000,00 2,59
Italien 411.500,00 2,67
Energie 411.500,00 2,67
ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1
IT0003132476 Stiick 25.000 10.000 0 16,4600 EUR 411.500,00 2,67
Kanada 876.408,88 5,69
Rohstoffe 876.408,88 5,69
Silver Wheaton Corp.
CA8283361076 Stiick 30.000 5.000 0 38,6300 CAD 876.408,88 5,69
Schweiz 895.081,07 5,81
Gesundheit/Pharma 447.942,28 2,91
Novartis Namensaktien
CH0012005267 Stiick 10.000 10.000 0 55,7500 CHF 447.942,28 2,91
Nahrungsmittel 447.138,79 2,90
Nestlé Namensaktien
CH0038863350 Stiick 10.000 10.000 0 55,6500 CHF 447.138,79 2,90
Spanien 443.560,00 2,88
Telekommunikation 443.560,00 2,88
Telefénica
ESO178430E18 Stiick 26.000 26.000 0 17,0600 EUR 443.560,00 2,88
Verzinsliche Wertpapiere 773.328,59 5,02
NOK 773.328,59 5,02
Offentliche Anleihen 773.328,59 5,02
3,125% European Investment Bank

NK-Medium-Term Notes 2010(13)

XS0475588678 NOK 3.000.000 3.000.000 0 1005900 % 385.954,47 2,51
3,375% Kreditanst.f.Wiederaufbau

NK-Medium-Term Notes 2010(13)

XS0479172982 NOK 3.000.000 3.000.000 0 1009600 % 387.374,12 2,51
Sonstige Beteiligungswertpapiere 499.325,07 3,24
Schweiz 499.325,07 3,24
Gesundheit/Pharma 499.325,07 3,24
Roche Holding Inhaber-Genussscheine
CH00120320438 Stiick 4.500 2.000 0 138,1000 CHF 499.325,07 3,24
Investmentfonds 5.318.011,39 34,52
Rentenfonds 2.677.512,00 17,38
Gruppeneigene Rentenfonds 528.700,00 3,43
FT EuroCorporates
LUO137338488 Anteile 10.000 0 0 52,8700 EUR 528.700,00 3,43
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom

ISIN Anteile bzw. 31.12.2010 Zugange Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen

im Berichtszeitraum

Gruppenfremde Rentenfonds 2.148.812,00 13,95

Fr.Temp.Inv.Fds-T.GI.Bd(EO) Fd

Namens-Anteile A (acc.)

LUO170474422 Anteile 36.000 4.000 0 13,3000 EUR 478.800,00 3,11

Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret.

Namens-Ant. A (acc.) EUR

LU0260870661 Anteile 28.000 0 0 17,9800 EUR 503.440,00 3,27

JB Multibd-Euro Corporate Bd

Actions au Porteur B o.N.

LUO159196806 Anteile 4.400 0 0 1389300 EUR 611.292,00 3,97

StarCapital Univers. Bondvalue

DE0009781872 Anteile 8.000 0 0 69,4100 EUR 555.280,00 3,60

Indexfonds 480.124,00 3,12

Gruppenfremde Indexfonds 480.124,00 3,12

iShares-Mar.iB.EO Corporate

DE0002511243 Anteile 4.000 0 0 120,0310 EUR 480.124,00 3,12

Rohstofffonds 2.160.375,39 14,02

Gruppenfremde Rohstofffonds 2.160.375,39 14,02

ZKB Gold ETF Inhaber-Anteile o.N.

CH0024391002 Anteile 250 0 0 4.186,2400 CHF 840.894,12 5,46

ZKB Silver ETF

CH0029792717 Anteile 600 0 0 2.737,0000 CHF 1.319.481,27 8,56

Summe Wertpapiervermégen 9.617.215,00 62,42

1
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
Anteile bzw. 31.12.2010 Zugange Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen
im Berichtszeitraum
Liquiditatsanlagen 5.873.718,83 38,12
Bankguthaben 5.873.718,83 38,12
Bankguthaben EUR EUR 373.718,83 373.718,83 2,42
0,150% Tagesgeld Deutsche Bank AG EUR 1.500.000,00 1.500.000,00 9,74
0,280% Tagesgeld Deutsche Postbank AG EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 6,49
0,330% Tagesgeld DZ BANK AG EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 6,49
0,250% Tagesgeld Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 6,49
0,250% Tagesgeld WGZ BANK AG EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 6,49
Sonstige Vermégensgegenstande 30.358,60 0,20
Forderungen Quellensteuer EUR 3.320,45 3.320,45 0,02
Zinsanspriiche EUR 27.038,15 27.038,15 0,18
Sonstige Verbindlichkeiten -114.257,68 -0,74
Depotbankvergiitung EUR -1.487,24 -1.487,24 -0,01
Verwaltungsvergiitung EUR  -20.714,88 -20.714,88 -0,13
Performanceabhéngige Beraterentgelte EUR  -85.787,47 -85.787,47 -0,56
Priifungskosten EUR -4.000,00 -4.000,00 -0,03
Veroffentlichungskosten EUR -2.000,00 -2.000,00 -0,01
Zinsforderung Callgeld Bundesrep. Deutschland EUR -268,09 -268,09 0,00
Fondsvermégen EUR  15.407.034,75 100,00"
Anteilwert EUR 57,15
Umlaufende Anteile Stiick 269.606
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 62,42
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

*Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung
kénnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, fiir deren Bewertung
zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vor-
handen war. Die Bewertung erfolgte insoweit mit geschitzten Zeitwerten auf der
Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder an die aktuellen Marktinfor-
mationen angepassten Bewertungsmodellen und Zahlungsstrémen der Produkte.

13
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Wertpapierart Region Bewertungs- Bewertung Besonderheiten bei
datum mit handelbaren Investmentanteilen,
Kursen Bankguthaben und
Verbindlichkeiten
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermégens
sind auf der Grundlage nachstehender
Kurse/Marktsatze bewertet:
Aktien Inland 30.12.2010 2,60%
Europa 30.12.2010 14,60%
Nordamerika 29.12.2010 5,69%
Renten Inland 29.12.2010 2,51%
Europa 29.12.2010 2,51%
Investmentanteile Inland 29.12.2010 3,60%
Europa 29.12.2010 17,14% 13,77 %
Liquiditatsanlagen 30.12.2010 37,58%
45,05% 54,95%

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der
einzelnen Vermogensgegenstinde am Fondsvermégen.

Fiir Investmentanteile ist der Sitz der Kapitalanlage-Gesellschaft
fiir die Region und das Bewertungsdatum mafigebend.

Die Bewertung der einzelnen Vermégensgegenstande im Sondervermégen erfolgte
zum 31.12.2010 durch die Kapitalanlagegesellschaft, in einem von der Portfolio-
verwaltung unabhingigen Bereich. Die Bewertung von bérsengehandelten Verms-
gensgegenstidnden erfolgt mit entsprechend handelbaren Kursen. Sollten fiir
diese Vermdgensgegenstande keine handelbaren Kurse verfiigbar sein, erfolgt die
Bewertung auf Basis geeigneter Modelle. Bewertungseinheiten werden nicht
gebildet. Die unterjahrige Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung
der Kapitalanlagegesellschaft.

Devisenkurse

Kanadische Dollar (CAD) 1,322328
Norwegische Kronen (NOK) 7,818798
Schweizer Franken (CHF) 1,244580

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung
des Sondervermdgens iiber Broker eng verbundener Unternehmen und Personen
abgewickelt wurden, betrigt 86,69 Prozent. Dies entspricht einem Volumen von
2.532.116,98 Euro von insgesamt 2.920.849,00 Euro Transaktionen.

1 EUR
1 EUR
1 EUR

15
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2010 bis 31.12.2010

Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR
I. Ertrége
1. Dividenden inl. Aussteller 14.764,49 0,05
2. Dividenden ausl. Aussteller
(vor Quellensteuer) 56.638,41 0,21
3. Zinsen aus inl. Wertpapieren 6.915,58 0,03
4. Zinsen aus ausl. Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 438,84 0,00
5. Zinsen aus Liquidititsanlagen
im Inland 16.601,28 0,06
6. Ertrage aus Investmentanteilen 74.659,17 0,28
7. Abzug ausl. Quellensteuer -8.495,76 -0,03
8. Sonstige Ertrige 7.266,80 0,03
Summe der Ertrige 168.788,81 0,63
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 4,97 0,00
2. Verwaltungsvergiitung 388.886,69 1,44
davon: performanceabhingige
Beratervergiitung 158.633,03
3. Depotbankvergiitung 21.195,12 0,08
4. Priifungs- und
Verdffentlichungskosten 14.443,54 0,06
Summe der Aufwendungen 424.530,32 1,58
lll. Ordentlicher Nettoertrag -255.741,51 -0,95
IV. VerauRlerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne -0,01 0,00
Ergebnis aus Veriuferungs-
geschiften -0,01 0,00
V. Ergebnis des Geschiftsjahres -255.741,52 -0,95
Total Expense Ratio in % 1,85

Die Gesamtkostenquote (TER) driickt die Summe aller Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschiftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Outperformance gegeniiber seiner vorgegebenen Orientierungsgréfe fiir den Fonds
eine erfolgsabhingige Beratervergiitung in Hohe von 1,10% p.a. des durchschnittlichen Fondsvermégens an.

Verwendungsrechnung

Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR

I. Berechnung der Ausschiittung
1. Ergebnis des Geschiftsjahres -255.741,52 -0,95

2. Zufiihrung aus dem

Sondervermégen™ 2.374,69 0,01
Il. Zur Ausschiittung verfiigbar -253.366,83 -0,94
a) einbeh. Kapitalertragsteuer 2.250,89 0,01
b) einbeh. Solidaritatszuschlag 123,80 0,00
1. Der Wiederanlage zugefilhrt  -255.741,52 -0,95

* Zur Begleichung der Steuern wurde eine substanzielle Zufiihrung aus dem Sonderver-
mogen vorgenommen.

Entwicklungsrechnung

in EUR in EUR

. Wert des Sondervermégens
am Beginn des Geschiftsjahres
1. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen
2. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich
. Ordentlicher Nettoertrag
. Realisierte Gewinne
. Nettoverdnderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste

v AW

Il. Wert des Sondervermégens
am Ende des Geschiftsjahres

13.349.839,88
510.040,04

1.557.629,29
-1.047.589,25
3.891,29
-255.741,51
-0,01

1.799.005,06

15.407.034,75

Die Gesellschaft erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Depot-
bank oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.

Ein wesentlicher Teil der aus dem Sondervermégen an die Gesellschaft bzw. an die KAG
geleisteten Vergiitungen wird fiir Vergiitungen an Vermittler von Anteilen des Sonderver-
mégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet.

Vergleichende Jahresiibersicht

Geschéftsjahr Fondsvermégen Anteilwert

in EUR in EUR
31.12.2008 11.209.585 50,28
31.12.2009 13.349.840 51,30
31.12.2010 15.407.035 57,15
FRANKFURT-TRUST

Investment-Gesellschaft mbH

Geschiftsfiihrung

Frankfurt am Main, 22. Februar 2011
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Anhang zu der
Vermogensaufstellung

Ausgabeaufschlag der in dem Fonds enthaltenen Zielfonds:

Im Berichtszeitraum fielen fiir die in dem Fonds enthaltenen
Zielfonds keine Ausgabeaufschlédge an.

Verwaltungsvergiitungen* der in dem Fonds enthaltenen
Zielfonds:

% p.a.
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Bd(EO) FdNamens-Anteile A (acc.) o.N. 1,05
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret. Namens-Ant. A (acc.) EUR o.N. 1,05
FT EuroCorporates 0,75
iShares-Mar.iB.EO Corporate 0,20
JB Multibd-Euro Corporate Bd Actions au Porteur B o.N. 0,90
StarCapital Univers. Bondvalue 0,90
ZKB Gold ETF Inhaber-Anteile o.N. 0,40
ZKB Silver ETF 0,60

*Dariiber hinaus kénnen performanceabhingige Verwaltungsvergiitungen anfallen.

19
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Besonderer Vermerk
des Abschlussprufers

,Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemifd § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG)
den Jahresbericht des Sondervermégens Schmitz & Partner
Global Defensiv fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis
31. Dezember 2010 gepriift. Die Aufstellung des Jahresberichts
nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofle, die sich
auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse iiber die Verwaltung des
Sondervermdgens sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und
die Nachweise fiir die Angaben im Jahresbericht iiberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und der we-
sentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass un-
sere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht den
gesetzlichen Vorschriften.”

Frankfurt am Main, 22. Februar 2011

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Za///c s

Kuppler Jung

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Steuerliche Hinweise
fur private Anleger

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anle-
ger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem aus-
landischen Anleger empfehlen wir, sich mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche Konsequenzen aus
dem Anteilerwerb in seinem Heimatland individuell zu kldren.

Die steuerpflichtigen Ertrige des Sondervermdgens werden beim
Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommen-
steuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapital-
ertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801 Euro (fiir Allein-
stehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602 Euro (fiir
zusammen veranlagte Ehegatten) iibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem
Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen
gehoren auch die vom Sondervermégen ausgeschiitteten Ertrége,
die ausschiittungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der
Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese
nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden.*

Der Steuerabzug hat grundsatzlich Abgeltungswirkung (so ge-
nannte Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzuge-
ben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfiihrende Stelle grundsitzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Gewinne aus der Verauflerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschiften und Ertréage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verduferung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Terminge-
schiften sowie Ertrige aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Sondervermdgens erzielt werden, werden beim Anleger nicht
erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden
die Gewinne aus der Verduflerung der in § 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim
Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet werden.
Werden Gewinne aus der Verduflerung der o.g. Wertpapiere/Ka-
pitalforderungen, Gewinne aus Termingeschiften sowie Ertrége aus
Stillhalterpramien ausgeschiittet, sind sie grundsatzlich steuerpflich-
tig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuer-
abzug von 25 % (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
*Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind

beim Privatanleger steuerfrei, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und Veriuerung
mehr als ein Jahr betrigt.

Kirchensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der Verauflerung von
Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch steu-
erfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des Sondervermogens vor
dem 1.1.2009 erworben bzw. die Termingeschifte vor dem 1.1.2009
eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VergufRerung von nicht in § 1 Absatz 3 Satz 3
Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen
sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie ausliandische Dividenden

Zinsen und zinsdhnliche Ertrége sowie auslindische Dividenden sind
beim Anleger grundsitzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhingig da-
von, ob diese Ertriage thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen und zinsahnliche Er-
trdge sowie auslidndische Dividenden des Sondervermégens unter-
liegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile eines steuerrecht-
lich ausschiittenden Sondervermégens in einem inldndischen De-
pot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem Kreditinstitut
(Depotfall), so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhdlt der Anleger die gesamte Aus-
schuittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes inlandi-
sches Sondervermégen, so wird der Steuerabzug auf thesaurierte
Zinsen, zinsdhnliche Ertrage sowie auslidndische Dividenden des
Sondervermégens in Hohe von 25 % (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag) durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst abgefiihrt. Der
Ausgabe- und Riicknahmepreis der Fondsanteile ermaRigt sich in-
soweit um den Steuerabzug zum Ablauf des Geschiftsjahres. Da
die Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regelmiaRig nicht be-
kannt sind, kann in diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfol-
gen, so dass kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in
der Einkommensteuererkldrung zu machen haben. Befinden sich
die Anteile im Depot bei einem inldndischen Kreditinstitut oder
einer inlindischen Kapitalanlagegesellschaft, so erhilt der Anle-
ger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheini-
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gung vor Ablauf des Geschiftsjahres des Sondervermogens vor-
legt, den abgefiihrten Steuerabzug auf seinem Konto gutge-
schrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhilt der Anleger auf
Antrag von der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
tiber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug und den
Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den
Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf
seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdgen nicht in einem
Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inléndischen Kreditins-
titut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Héhe
von 25 % zuziiglich des Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Inlindische Dividenden

Inlindische Dividenden, die vom Sondervermégen ausgeschiittet
oder thesauriert werden, sind beim Anleger grundsitzlich steuer-
pflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung wird von der inldndischen
Dividende ein Steuerabzug in Hohe von 25 % (zuziiglich Solidari-
titszuschlag) von der Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die
depotfiihrende Stelle beriicksichtigt bei Ausschiittungen zudem
einen gegebenenfalls vorliegenden Antrag auf Kirchensteuerein-
behalt.

Der Anleger erhilt den Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solida-
ritdtszuschlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern die Anteile bei
der Kapitalanlagegesellschaft oder einem inlindischen Kreditinstitut
verwahrt werden und dort ein Freistellungsauftrag in ausreichender
Hohe oder eine NV-Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann er den
Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag) unter Beifii-
gung der steuerlichen Bescheinigung der depotfiihrenden Stelle auf
seine persoénliche Einkommensteuerschuld anrechnen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrige nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermégens, werden
diese auf Ebene des Sondervermégens steuerlich vorgetragen.
Diese kdnnen auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuer-

lichen Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrage beim Anleger bei der Einkommensteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschiftsjahr des Sondervermégens endet bzw. die Ausschiittung
fiir das Geschiftsjahr des Sondervermégens erfolgt, fiir das die
negativen steuerlichen Ertridge auf Ebene des Sondervermégens
verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkom-
mensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

Verduflerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die nach dem 31.12.2008
erworben wurden, von einem Privatanleger verdufRert, unterliegt der
Verduflerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die An-
teile in einem inléndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depot-
fithrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 % (zu-
ziiglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden werden.

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die vor dem 1.1.2009
erworben wurden, von einem Privatanleger innerhalb eines Jahres nach
Anschaffung (Spekulationsfrist) wieder veraufert, sind Verauflerungs-
gewinne als Einkiinfte aus privaten Verduferungsgeschaften grundsétz-
lich steuerpflichtig. Betrdgt der aus ,privaten VerdufRerungsgeschaf-
ten” erzielte Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger als 600 Euro, ist
er steuerfrei (Freigrenze). Wird die Freigrenze iiberschritten, ist der
gesamte private Verduflerungsgewinn steuerpflichtig.

Bei einer Verdufierung der vor dem 1.1.2009 erworbenen An-
teile auflerhalb der Spekulationsfrist ist der Gewinn bei Privatan-
legern steuerfrei.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % zu er-
heben. Der Solidaritétszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Koérperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergiitung des Steuerabzugs — beispielsweise bei ausreichendem
Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung oder Nach-
weis der Steuerauslindereigenschaft —, ist kein Solidaritdtszu-
schlag abzufiihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbe-
haltene Solidaritatszuschlag vergiitet.
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Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depot-
filhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchen-
steuerpflichtige angehért, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Zu diesem Zweck hat der Kirchensteuerpflichtige dem Abzugsver-
pflichteten in einem schriftlichen Antrag seine Religionsangehorig-
keit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erkla-
ren, in welchem Verhiltnis der auf jeden Ehegatten entfallende
Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten Kapitalertrdgen der
Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer entsprechend diesem
Verhiltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden kann.
Wird kein Aufteilungsverhiltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung
nach Kopfen.

Die Abzugsfihigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslindische Quellensteuer

Auf die ausléndischen Ertrége des Sondervermdgens wird teilweise
in den Herkunftslindern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quellen-
steuer auf der Ebene des Sondervermégens wie Werbungskosten
abziehen. In diesem Fall ist die ausldndische Quellensteuer auf An-
legerebene weder anrechenbar noch abzugsfihig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der
auslindischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird
die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug min-
dernd beriicksichtigt.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis enthal-
tenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der Verduflerung von nicht in § 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen, die vom
Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und infolgedessen
beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Sonder-
vermdgen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder

Verkauf der Anteile durch Steuerinlénder einkommensteuerpflichtig.
Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 % (zuziiglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im
Jahr der Zahlung einkommensteuerlich als negative Einnahme ab-
gesetzt werden. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd
beriicksichtigt.

Ertrag des Fonds

Die Zins- und Dividendenertrige eines Investmentfonds werden
entweder ausgeschiittet oder im Fonds wiederangelegt (thesau-
riert). Bei einem ausschiittenden Fonds verringert sich der Anteil-
preis am Tag der Ausschiittung um den Ausschiittungsbetrag. Bei
thesaurierenden Fonds ermiRigt sich der Anteilwert des Fonds am
ersten Bankarbeitstag nach Geschiftsjahresende um die pro An-
teil abzufiihrenden Steuern.

Beim Schmitz & Partner Global Defensiv fielen im zuriick-
liegenden Geschiftsjahr keine zu thesaurierenden Ertrage an.

Steuerliche Betrachtung beim Anleger

Die fiir den Anleger aus steuerlicher Sicht relevanten Ertrége kén-
nen aufgrund investmentsteuerrechtlicher Vorschriften von den
Ertragen abweichen, die der Fonds auf wirtschaftlicher Ebene er-
zielt hat und die in der Verwendungsrechung ausgewiesen werden.
Maf3geblich fiir die Besteuerung der Ertrage beim Anleger sind die
Angaben in der Steuertabelle auf den folgenden Seiten bzw. die
steuerlichen Daten, die dem Anleger zum Jahresende von der depot-
fiihrenden Stelle iibermittelt werden.

Kostenfreie Wiederanlage

Bei Anteilen, die Sie im FT-Investmentdepot verwahren, erfolgt die
Wiederanlage von Ausschiittungen und Steuererstattungsbetragen
kostenfrei. Dazu schreiben wir Ihrem FT-Investmentdepot zusitzli-
che Anteile und Anteilbruchteile bis zu drei Nachkommastellen gut.

Fiir weiter gehende steuerliche Informationen verweisen wir auf
den Verkaufsprospekt des Fonds und auf unsere Bibliothek unter
www.frankfurt-trust.de®.
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Steuerliche Angaben fiir Inlinder je Anteil (gemift § 5 Abs.1 Nr. T InvStG)

Die Werbungskosten eines Fonds sind beim Anleger nur zu 90 % abzugsfahig.

Schmitz & Partner Global Defensiv

Hierdurch unterscheidet sich der Ertrag je Fondsanteil vom steuerpflichtigen Privat- Kapltal-] ) sonst.
anleger gesellschaft Betriebsver-
Betrag des Anlegers. 2
mégen
EUR EUR EUR
1a) Betrag der Ausschiittung je Anteil® 0,0000 0,0000 0,0000
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/Substanzausschiittungen 0,0000 0,0000 0,0000
2 Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,1615 0,1615 0,1615
davon nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. §3 Abs.3 S.2 Nr.2 0,0115 0,0115 0,0115
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrége enthalten:
1c) bb) — im Privatvermégen steuerfreie Verduferungsgewinne aus Wertpapieren,
Bezugsrechten und Termingeschiften mit Anschaffung bzw. Abschluss
vor dem 1.1.2009 (sog. Alt-VeriuRerungsgewinne) 0,0000 - -
1c) c) - Ertrége, die dem Teileinkiinfteverfahren unterliegen (i.S.d. § 3 Nr.40 EStG)* - - 0,1615
1c) dd) - Ertrége, die der Steuerbefreiungi.S.d. § 8b | KStG unterliegen - 0,1615 -
1c) ee) - VerduRerungsgewinne, die dem Teileinkiinfteverfahren unterliegen
(i.S.d. §3 Nr.40 EStG)* - - 0,0000
1¢) ff) — VerduRRerungsgewinne, die der Steuerbefreiung
i.S.d. §8b Il KStG unterliegen* - 0,0000 -
1¢) gg) — steuerfreie Ertrige aus der VerdufRerung von Bezugsrechten auf Freianteile
an Kapitalgesellschaften, die keine Kapitalertrége i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000 0,0000 0,0000
1c) hh) - steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inl. und ausl. Grundstiicke
auferhalb der 10-Jahresfrist 0,0000 - -
1c) ii) - Einkiinfte, die aufgrund von DBA steuerfrei sind (insbesondere ausl.
Mietertrige und Gewinne aus An- und Verkauf ausl. Grundstiicke) 0,0000 0,0000 0,0000
1) jj) — ausl. Einkiinfte, auf die tatsichlich ausl. Quellensteuer einbehalten wurde
oder als einbehalten gilt, sofern die ausl. Quellensteuer nicht als
Werbungskosten behandelt wurde 0,1281 0,1281 0,1281
1c) kk) — ausl. Einkiinfte, auf die ausl. Quellensteuer als einbehalten gilt
(fiktive Quellensteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
1c) Il — Ertrdge im Sinne des §2 Abs.2a - 0,0000 0,0000
1d) Bemessungsgrundlage fiir 25 %ige Kapitalertragsteuer (KESt) 0,1615 0,1615 0,1615
Te) anzurechnende/zu erstattende KESt i.H.v. 25%° 0,0404 0,0404 0,0404
auf Fondsebene bereits angerechnete ausl. Quellensteuer 0,0320 0,0320 0,0320
1f) aa) anrechenbare ausl. Quellensteuer nach § 34 c | EStG oder DBA® 0,0320 0,0368 0,0368
1f) bb)  abzugsfahige ausl. Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000
1f) cc) in 1f aa) enthaltene fiktive ausl. Quellensteuer® 0,0000 0,0004 0,0004
1g) Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung (bei Inmobilien) 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerpflichtiger Betrag des Anlegers 0,1615 0,0000 0,0969

' Angaben fiir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beach-
ten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir Anleger, die bestimmte Kérperschaften sind, keine
Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf
die Anrechenbarkeit auslindischer Quellensteuern haben.

2 Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermégen halten und nach dem EStG
besteuert werden (z.B. Einzelunternehmer oder Mitunternehmer in gewerblichen Perso-
nengesellschaften).

3 Der Betrag der Ausschiittung ist ausgewiesen einschlieRlich auf Ebene des Investment-
vermdgens abzufiihrender Kapitalertragsteuer und Solidarititszuschlag sowie gezahlter,
nicht riickforderbarer auslindischer Quellensteuern.

* Die Einkiinfte sind zu 100 Prozent ausgewiesen.

> Der Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer ist ohne Solida-
ritatszuschlag ausgewiesen.

6 Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privat-
anleger unter Beachtung der Hochstbetragsberechnung.
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Postanschrift:
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