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Marktentwicklung und
Tatigkeitsbericht

Ausgangslage

Die Kapitalmarkte gerieten im neuen Jahr in unruhiges Fahrwasser.
Nachdem die expansive Geldpolitik der Zentralbanken tiber den
Jahreswechsel hinweg fiir weiter steigende Kurse gesorgt hatte,
didmpften hohe Bewertungen an den Aktienmérkten in den USA
und China sowie die drohende Zahlungsunfihigkeit Griechen-
lands die Kauflust der Investoren. Die Konjunktur in den USA
kam aufgrund eines weiteren harten Winters nur schwer in Fahrt,
wihrend sie sich in Europa positiver entwickelte als erwartet. Da
die Wachstumsraten in wichtigen Emerging Markets wie China
riickldufig waren, verlief die Entwicklung im exportorientierten
Deutschland verhaltener. Der Euro verlor kréftig an Wert gegen-
tiber dem US-Dollar.

Geldmarkt

Die Geldpolitik aller relevanten Notenbanken blieb im Berichts-
zeitraum unverédndert sehr expansiv ausgerichtet. Die Geldmarkt-
satze bewegten sich daher auf sehr niedrigem Niveau seitwarts.

Anleihen

Um deflationédre Tendenzen zu bekémpfen startete die EZB ein
grof angelegtes Ankaufprogramm fiir Anleihen, das entgegen
mancher Erwartungen die Renditen von Staatsanleihen aber nur
noch temporidr weiter reduzierte. Stattdessen stieg die Rendite
zehnjéhriger Bundesanleihen nach einem Rekordtiefstand von
0,05 Prozent im April wenige Wochen spiter auf iiber ein Prozent.
Ein wichtiger Grund hierfiir waren die besser werdenden Konjunk-
turzahlen und die dementsprechend abnehmende Sorge vor dem
Schreckgespenst der Deflation. Im Zuge der sich zuspitzenden
Griechenlandkrise waren Bundesanleihen dann wieder starker
gefragt. Das Drama um Griechenland griff angesichts der Unter-
stiitzung der EZB bis Ende Juni aber nicht auf die anderen Staats-
anleihen aus der Euro-Peripherie iiber.

Aktien

Insbesondere die europédischen Aktienmirkte begriifiten das
EZB-Programm mit einem Kursfeuerwerk und neuen historischen
Hoéchststéanden. Deutlich verhaltener verlief die Entwicklung zu-
letzt in den USA - hier entwickelt sich die Konjunktur weniger
dynamisch als erwartet und der starke Dollar belastet die Exporte.
Zwischenzeitliche Korrekturen an den Aktienmarkten wurden
durch geopolitische Krisen, insbesondere in der Ukraine und Grie-
chenland, ausgelést. Positiv vor allem fiir die europaischen und
asiatischen Aktienmédrkte waren dagegen die stark gesunkenen
Olpreise sowie zahlreiche Fusionsvorhaben — viele Unternehmen
verfiigen iiber hohe Liquiditéatspolster, die sie nun fiir strategische
Zukdufe verwenden. Auch die zahlreichen Aktienriickkaufpro-
gramme liefSen die Aktienkurse steigen.

Schmitz & Partner Global Defensiv

Der Schmitz & Partner Global Defensiv legt weltweit hauptsach-
lich in Renten- und Aktienfonds sowie in Einzelaktien und Anleihen
an. Als Rentenanlagen kommen Staats- und Unternehmensanlei-
hen in Frage. Der Anteil an Aktien und Aktienfonds liegt bei maxi-
mal 50 Prozent. Der Fonds setzt auf aktiv gemanagte Zielfonds
etablierter Gesellschaften und Fondsboutiquen, die global grofie
Mirkte, aber auch spezielle Regionen und Themen abdecken. Die
Auswahl der Anlagen beruht auf der Einschitzung des Fondsma-
nagements der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG, die
bei diesem Fonds durch die SCHMITZ & PARTNER AG - Privates
Depotmanagement beraten wird. Ziel einer Anlage im Schmitz &
Partner Global Defensiv ist es, an der Entwicklung der globalen
Renten- und Aktienmirkte teilzuhaben.

In den letzten sechs Monaten erzielte der Schmitz & Partner Glo-
bal Defensiv einen Wertzuwachs von 5,5 Prozent.



Vermogensaufstellung

im Uberblick

30.6.2015

Vermégensiibersicht
Fondsvermégen in Mio. EUR 14,8
in % vom
Fondsvermogen
. Vermégensgegenstinde 100,86
1. Aktien 35,76
2. Sonstige Beteilungspapiere 8,62
3. Investmentfonds 34,12
4. Forderungen 0,31
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 2,37
6. Bankguthaben 19,68
Il. Verbindlichkeiten -0,86
lll. Fondsvermégen 100,00

Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Aktien Schweiz 19,9

Aktien Spanien 3,2

Aktien Kanada 4,2 Sonstige
Beteiligungen 8,6
Aktien Italien 2,7
Aktien GroRbritannien 3,3
Aktien Deutschland 2,4

Rentenfonds
Welt 18,1

Liquiditdt und
Sonstiges 21,5

Rohstofffonds
Welt 16,1



Vermogensaufstellung

30.6.2015

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kéufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2015 Zugénge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen
im Berichtszeitraum
Bérsengehandelte Wertpapiere 6.560.983,18 44,38
Aktien 5.287.213,51 35,76
Deutschland 358.000,00 2,42
Privater Konsum & Haushalt 358.000,00 2,42
Ahlers Inhaber-Vorzugsaktien
DE0005009732 Stiick 40.000 0 0 8,9500 EUR 358.000,00 2,42
Grofbritannien 485.098,93 3,28
Privater Konsum & Haushalt 485.098,93 3,28
British American Tobacco
CB0002875804 Stiick 10.000 0 0 34,4900 GBP 485.098,93 3,28
Italien 401.750,00 2,72
Energie 401.750,00 2,72
ENI
IT0003132476 Stiick 25.000 0 0 16,0700 EUR 401.750,00 2,72
Kanada 624.358,35 4,22
Rohstoffe 624.358,35 4,22
Silver Wheaton
CA8283361076 Stiick 40.000 0 0 21,6200 CAD 624.358,35 4,22
Schweiz 2.940.096,78 19,89
Gesundheit/Pharma 1.239.751,22 8,39
Novartis NA
CH0012005267 Stiick 14.000 0 2.000 92,1500 CHF 1.239.751,22 8,39
Nahrungsmittel 1.700.345,56 11,50
Bell NA
CH0004410418 Stiick 300 0 0 2.473,0000 CHF 712.945,84 4,82
Nestlé NA
CH0038863350 Stiick 15.000 0 2.000 68,5000 CHF 987.399,72 6,68
Spanien 477.909,45 3,23
Telekommunikation 477.909,45 3,23
Telefénica
ESO178430E18 Stiick 36.947 0 0 12,9350 EUR 477.909,45 3,23
Sonstige Beteiligungswertpapiere 1.273.769,67 8,62
Schweiz 1.273.769,67 8,62
Gesundheit/Pharma 1.273.769,67 8,62
Roche Holding Inhaber-Genussscheine
CH0012032048 Stiick 5.000 0 0 2651000 CHF 1.273.769,67 8,62




Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kéufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom

ISIN Anteile bzw. 30.6.2015 Zugénge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen

im Berichtszeitraum

Investmentfonds 5.044.778,79 34,12

Rentenfonds 2.670.820,00 18,06

Gruppenfremde Rentenfonds 2.670.820,00 18,06

ACATIS ifK Value Renten Ul A

DEOOOAOX7582 Anteile 10.000 0 0 53,6200 EUR 536.200,00 3,63

JB Multibd-Euro Corporate Bd B

LUO0159196806 Anteile 3.000 0 1.400 167,7000 EUR 503.100,00 3,40

StarCapital Bondvalue Ul A

DE0009781872 Anteile 8.000 0 0 71,7100 EUR 573.680,00 3,88

Templeton Global Bond Fund A (EUR)

LUO170474422 Anteile 36.000 0 0 15,0900 EUR 543.240,00 3,67

Templeton Global Total Return Fund A (acc) EUR

LU0260870661 Anteile 20.000 0 8.000 25,7300 EUR 514.600,00 3,48

Rohstofffonds 2.373.958,79 16,06

Gruppenfremde Rohstofffonds 2.373.958,79 16,06

ZKB Gold ETF AA CHF

CHO0139101593 Anteile 4.000 0 0 338,2800 CHF 1.300.311,74 8,80

ZKB Silver ETF AA (CHF)

CHO183135976 Anteile 25.000 0 0 44,6900 CHF 1.073.647,05 7,26

Summe Wertpapiervermégen 11.605.761,97 78,50
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kéufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
Anteile bzw. 30.6.2015 Zugange Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen
im Berichtszeitraum
Forderungen 45.384,35 0,31
Forderungen Quellensteuer EUR 45.384,35 45.384,35 0,31
Kurzfristig liquidierbare Anlagen 350.000,00 2,37
Tagesgelder 350.000,00 2,37
0,220% Tagesgeld Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR 350.000,00 350.000,00 2,37
Bankguthaben 2.909.657,12 19,68
Bankguthaben EUR EUR 176.229,73 176.229,73 1,19
Bankguthaben CHF CHF 1.029.509,50 989.330,80 6,69
Bankguthaben NOK NOK 15.402.896,62 1.744.096,59 11,80
Verbindlichkeiten -127.094,37 -0,86
Sonstige Verbindlichkeiten -127.094,37 -0,86
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.116,91 -2.116,91 -0,01
Verwaltungsvergiitung EUR -20.983,84 -20.983,84 -0,14
Performanceabhéngige Verwaltungsvergiitung EUR  -98.334,83 -98.334,83 -0,67
Priifungskosten EUR -3.600,00 -3.600,00 -0,03
Veroffentlichungskosten EUR -2.000,00 -2.000,00 -0,01
Zinsverbindlichkeiten EUR -58,79 -58,79 0,00
Fondsvermégen EUR 14.783.709,07 100,00*
Anteilwert EUR 60,82
Umlaufende Anteile Stiick 243.083

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung

kénnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kéufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abginge
Wihrung
im Berichtszeitraum
Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen
Kaufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,000% Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2004(15) NOO0010226962 NOK 0 5.000.000
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Andere Wertpapiere
Telefonica Anrechte ES0678430994 Stiick 36.947 36.947
Investmentfonds
Gruppeneigene Investmentfonds
FT EuroCorporates LUO137338488 Anteile 0 10.000
Gruppenfremde Investmentfonds
iShares Euro Corp.Bd Lar. Cap UCITS (Dt. Zert.) DE0002511243 Anteile 0 4.000
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Anhang
gemidfl § 7 Nr. 9 KARBV™

in % vom
Fonds-
vermogen

Angaben nach der Derivateverordnung
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 78,50
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert
Umlaufende Anteile

EUR 60,82
Stiick 243.083

*Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
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Wertpapierart Region Bewertungs- Bewertung Besonderheiten bei
datum mit handelbaren Investmentanteilen,
Kursen Bankguthaben und
Verbindlichkeiten
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Angabe zu dem Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde
Aktien Inland 30.06.2015 2,42 %
Europa 30.06.2015 37,74 %
Nordamerika 29.06.2015 4,22 %
Investmentanteile Inland 29.06.2015 7,51 %
Europa 29.06.2015 16,06 % 10,55 %
Ubriges Vermégen 30.06.2015 21,50 %
60,44 % 39,56 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen
Vermégensgegenstande am Fondsvermogen.

Fiir Investmentanteile ist der Sitz der Kapitalverwaltungsgesellschaft
fiir die Region und das Bewertungsdatum mafigebend.

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft unter
Kontrolle der Verwahrstelle. Die Bewertung von bérsengehandelten
Vermégensgegenstianden erfolgt mit entsprechend handelbaren Kursen.
Sollten fiir diese Vermégensgegenstinde keine handelbaren Kurse
verfiigbar sein, erfolgt die Bewertung auf Basis geeigneter Modelle.
Bewertungseinheiten werden nicht gebildet.

Devisenkurse per 30.6.2015

Britisches Pfund (GBP) 0,710989
Kanadischer Dollar (CAD) 1,385102
Norwegische Krone (NOK) 8,831447
Schweizer Franken (CHF) 1,040612

1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
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FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstrafie 10
60323 Frankfurt am Main
Postanschrift:

Postfach 11 07 61

60042 Frankfurt am Main

Telefon (069) 92050-200
Telefax (069) 92050-101

Gezeichnetes

und eingezahltes Eigenkapital:

16,0 Mio. EUR

Haftendes Eigenkapital:
11,5 Mio. EUR

Gesellschafter von
FRANKFURT-TRUST ist zu
100 % die BHF-BANK Aktien-
gesellschaft

Servicetelefon

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV,
Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main, MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49

60327 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital:
2,0 Mrd. EUR

Fondsadministration

BNY Mellon Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Fiir Fragen zu lhrem FT-Investmentdepot erreichen Sie uns

montags bis freitags von 8 —18 Uhr unter der Rufnummer

(069) 92050-200.

Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst fiir Preise der FT-Fonds
ist bundesweit unter der Rufnummer 080038 03 66 37
geschaltet. AufSerdem finden Sie die Fondspreise auf

Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter

www.frankfurt-trust.de

Geschiftsfithrung

Karl Stécker
Sprecher

Zugleich Mitglied der Geschiftsfiihrung
und stellv. Vorsitzender des Verwaltungs-
rats der FRANKFURT-TRUST Invest
Luxemburg AG und Mitglied des Vor-
stands des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V.

Gerhard Engler

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG

Fondsmanager

FRANKFURT-TRUST
Invest Luxemburg AG
534, rue de Neudorf
2220 Luxemburg

Beraten durch

SCHMITZ & PARTNER AG -
Privates Depotmanagement
Via Albaredo 53

6645 Brione s. Minusio
Schweiz

Vertrieb und Initiator

Schmitz & Cie. GmbH
Individuelle Fondsberatung
Am Sommerfeld 22

81375 Miinchen

Stand Juni 2015

Aufsichtsrat

Bjorn H. Robens

Vorsitzender

Sprecher des Vorstands der BHF-BANK

Dr. Christian Wrede
stellv. Vorsitzender

Generalbevollmichtigter der BHF-BANK

Frank Behrends
Mitglied des Vorstands der BHF-BANK

Sandra Gransberger
Direktorin der BHF-BANK

Franz-Josef Herrlein
Mitglied des Vorstands der BHF-BANK

Dr. Marcel V. Lihn
Direktor der BHF-BANK

Ulrich Lingenthal
Direktor der BHF-BANK

Thomas Segura
Direktor der BHF-BANK

Prof. Dr. Hartwig Webersinke
Dekan an der Fakultit Wirtschaft und
Recht an der Hochschule Aschaffenburg



